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10 a parast finantskriisi on
pohjust ettevaatlikult loota, et
maallmamajanduses on halvim
seljataga




Maailma kaubanduse paranemine ja tugevam
euroala majandus toetavad Eesti majanduskasvu

Maailma kaubandusmahu kasv, yoy %
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Keskpangad hakkavad tasapisi rahapoliitikat
karmistama
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Tugevama euro otsene moju Eesti majandusele on
tagasihoidlik
- ca 85% kaupade eksporditehingutest on euros
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Eestli majanduskasvu _;
lahiaja valjavaade on
hea




Toostuse tootmismahu ja ekspordi kasv on sel
aastal kiirenenud. Jaekaubanduse kasv aeglustub

Tugevam valisndudlus on ekspordi valjavaadet parandanud

Toostustoodangu, jaemuugi, ekspordi aastane Valisndudluse ja ekspordi aastane kasv, %
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Eesti majandusuksuste kindlustunne on paranemas

Kindlustundeindeksid Eestis, 3 kuu libisev keskmine
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Ettevotted ja eraisikud suudavad oma kasvavaid
laenukohustusi vaga hasti taita

Laenujaagi aastane kasv, % Ule 60 paeva viivises olevate laenude osakaal
35 kogu laenuportfellis, %
8

30 -\
25 7
20 \ 6
15 \ 5
10 .
24
5 W
3
0 .
N \LM/’ ]
-10 1
-15 o ,||||||III|||.||| """

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

%

.. o eaey . Allikas: Macrobond
—Eraisikud —Arithingud '

Allikas: Macrobond




Ettevotete investeerimisvajadus lahiajal suureneb,
valitsus plaanib oma investeeringuid kasvatada

Tootmisvoimsuste rakendusaste toostuses Valitsemissektori investeeringud, yoy %
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Ettevotete kasumid on kasvule poordunud

Ettevotete kogukasum/-kahjum ja selle muutus
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Toojoukulude kasv on stabiliseerunud,
kasumlikkus on hakanud tasapisi paranema

Ettevotetesektori majandusnaitajad (2Q keskm.)
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Allikas: Statistikaamet
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Erinevus palga- ja tootlikkuse kasvu vahe kaob
- positiivne moju ettevotete konkurentsivoimele

Tootlikkuse kasv parandab Eesti konkurentsivdimet
Aastane kasv, %
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Palgad kasvavad
endiselt hindadest
Kilremini




Tarbimiskorv on kallinenud sama palju nii suurema
kui vaiksema sissetulekuga tarbijate grupis

Panus hinnaindeksisse, protsendipunkti Tarbimiskorvi kallinemine erinevates sissetulekute
gruppides juulis 2017
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Perede rahanduslik olukord on parem kui eelmise
buumi ajal

Tarbijate kindlustunne
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Allikas: Konjunktuuriinstituut




Maksuvaba tulu tous tostab netopalka 2018 ja
toetab tarbimist

Keskmise bruto- ja netopalga muutus Netopalga reaalkasvu ja eratarbimise kasvu seos
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Eesti majapidamiste finantsseis on hea

Eesti kodumajapidamiste finantsnaitajad, %
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Sobivaid tootajaid on keeruline leida

Too- ja t66j6upuudus T66hdivemaar, % (15-74 aastased)
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Ehitajaid tuleb tikutulega otsida

Todjoupuudus kui peamine kasvu piirav tegur, % vastanutest

90

80

70 V\

60 A +T_t?§tlev
VL toostus

o |

z\

——Ehitus
40 —.. .\ A
IS | A |
30 4 7Y —A+—Teenindus
e A \ ® A A 5
20 i AN%AAde °
10 AV WY .
\ [ ] A‘
0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Toovoimereform tostab tootute arvu

Vahenenud toovoimega tootute arv kvartali I6pu seisuga
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Allikas: Tootukassa




Riskid on vahenenud, aga
ebakindlus pusib




Susteemse stressi oht euroalal on alates 2016
keskpaigast vahenenud

Euroala slisteemse stressi indeks
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Majanduskasvuga seotud riskid on endiselt
markimisvaarsed

- Geopolitilised pinged (Lahis-lda, Pohja-Korea jm.)

- USA majandus-/kaubanduspoliitika, voimalik protektsionismi levik
- Hiina liiga suur volakoormus

- Itaalia poliitika ja majandus on endiselt kusimark

- Brexit

- Kinnisvaraturg Rootsis ja Norras

+ Populism ja EL-vastased meeleolud on Euroopas vahenenud
+ Prantsusmaa-Saksamaa koostoo
+ Ekspansiivne eelarvepoliitika USAs




Tanan tahelepanu eest!




