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Halvenenud ekspordivoimalused on vahendanud

tootleva toostuse tootmismahtu
- kiire reaalpalgakasv - jaekaubandus tugev kasv

Tootleva toostuse ja jaekaubanduse aastane kasv, %
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Eelmisel aastal kompenseeris ekspordi vahenemist
Venemaale elektroonikatoodete valjeveo tugev kasv:
- ndud see enam nii ei ole

- samas on Venemaa suunalise ekspordi langus taandumas

Elektroonikatoodete vs Venemaa-suunalise ekspordi kasv, %

50

25

o

-25

: \
H |l /
JF‘H“IJ S|o|N|D|J|VIM/AM|J

2012 201

TN

)

¢

iui

- 7\

H ;

J|A[S|O|N|D|J |VIM|AM|J
2015

\/_

-50

= Export of goods, total (rs)

Allikas: statistikaamet
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Venemaa osakaal Eesti koguekspordis on sel aastal

tasapisi tousnu

oju

d: osaliselt sesoonne m
- eksport Venemaale moodustab vaid 62% eelmise aasta tasemest

- eltevétted on suunanud tha rohkem oma kaupasid uutele turgudele

* Venemaa osakaal Eesti kaupade koguekspordis, %

Allikas: statistikaamet
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Puidu- ja mooblitoostusel laheb vorreldes ulejaanud
tootleva toostusega hasti

- Aastane kasv, % (6k keskmine)

mm TOOtlev toOstus
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Allikas: statistikaamet
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Vorumaa on suutnud oma majutatud inimeste arvu

suurendada tanu siseturismi kasvule
- kogu Eesti pilti rikub peamiselt Venemaalt tulnud turistide arvu kahanemine

Majutatud inimeste arvu muutus, %
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Allikas: statistikaamet
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Vaatamata toostustoodangu ja ekspordi vahenemisele,
on majanduskasv olnud suhteliselt korralik

- eratarbimine, puhaseksport ja kdibemaksu parem laekumine toetavad SKP
kasvu

SKP, valiskaubanduse ja eratarbimise reaalkasv, %
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Eesti peamiste kaubanduspartnerite noudlus sel aastal
vaiksem: 2016-2017 on oodata paranemist

- Eesti lahiregiooni peamiste
kaubanduspartnerite SKP kasv, %

2014 m2015pr 2016pr m2017pr

Allikas: riiklikud statistikaametid, Swedbank
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Eesti peamiste ekspordipartnerite kaalutud
SKP kasv, %
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Ettevotete nork/halvenenud kindlustunne parsib
Investeerimist

Eesti sektorite kindlustundeindikaatorid (3 kuu libisev keskmine)
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Investeeringute osakaal SKP-s on langenud viimase 20
aasta madalaimale tasemele
- vaiksem panus potentsiaalsesse majanduskasvu

Investeeringute osakaal SKP-s, %
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Kapitali rakendatuse aste madalam, kui enne 2008-2009

Kriisi

Kapitali rakendatuse aste, %
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Allikas: Euroopa Komisjon

11

© Swedbank



Swedbank @

Kui investeeringute langus voi liiga aeglane kasv peaks
kauem jatkuma, voib kapitali amortisatsioon hakata
kapitaliseisu no ara sooma
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Tootjahinnad on Eestis pikemat aega allapoole litkunud:

- toorained odavnevad, néudlus nérk
- sama on toimunud ka teistes riikides

Tootleva toostuse tootjahinnakasv aastases vordluses, % (3 k libisev keskmine)
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Toorainehindade supertsukkel on allapoole poordunud:
- toorainehinnad languses alates 2011

- pakkumine on suurenenud, samal ajal kui nbudlus Hiinas on langenud
- Hiina on muutunud paljude toorainete netoeksportijaks
- madalamate toorainehindade dldine moju maailmamajandusele positiivne

Toorainete hinnad
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Allikas: Swedbank
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Tarbijahinnad alanevad sel aastal juba teist aastat
jarjest: 2016-2017 hinnakasv kiireneb

2015 hinnalanguse peamiseks

pohjuseks toorainete odavnemine
20 maailmaturul

-~ Meie prognoosi jargi alaneb
toornafta hind maailmaturul
2015.a. kolmandiku vorra

- Ka toit odavneb tanu
ulepakkumisele maailmaturul
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Rahvaarv Eestis 2000-2040

tObealine elanikkond vaheneb, llalpeetavate maar kasvab
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Allikas: Statistikaamet
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Rahvaarvu muutus 2012-2040
kui palju kompenseerib oodatav palgakasv paljudes maakondades tarbijate
arvu langust?
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Allikas: Statistikaamet
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2016-2017.a. hoivatute arv vaheneb:

- nii pakkumine kui néudlus to6j6u jarele vaheneb

- probleemsetest ettevotetest koondatud tbotajad leiavad rakendust mujal

- t66puudus pisib 2015-17 madal
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Hoivatute vs tootute arv, tuhat in.
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Tehnoloogiliste lahendusoskuste puhul ei ole Eesti taiskasvanute

tulemused kiita

- jddvad alla PIAAC taiskasvanute uuringus osalenud riikide keskmisele
* 30% taisealistest ei oska voi ei julge uut tehnoloogiat kasutada

- liiga palju noori ei ole jéudnud keskhariduseni

- tootlikkuse kasvu voib esialgu pidurdada see, et tooturul on puudus

inimestest, kes jouavad kaasas kaia tehnoloogiliste muutustega

15-74 a haridustaseme osatahtsus, % (2014)
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Allikas: Statistikaamet
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Tehnoloogilised uuendused suurendavad noudlust korgelt
kvalifitseeritud toojou jarele

- madala kvalifikatsiooniga t66jéud vdheneb

- néudlus kérgema kvalifikatsiooniga t66jou jérele téstab palgataset

- lihtsama t66 ja madalama palga juures suurem risk, et robotid vétavad selle (le
- digitaalne tehnoloogia areneb kiiresti: vajalik kiire imberépe ja pidev koolitus
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Allikas: Statistikaamet
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Palga nominaalkasv aeglustub sel aastal:
- hinnalanguse ja t66/6u maksukoormuse koosmojul netopalga reaalkasv aga

kiireneb = majapidamiste reaalne ostujéud kasvab
- 2016-2017 palga nominaalkasv kill veidi kiireneb, kuid hinnakasvu téttu

netopalga reaalkasv aeglustub
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e THOpuuduse maar —TH| kasv

Netopalga reaalkasv Palga nominaalkasv

Allikas: statistikaamet, Swedbank
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Tootuse maar Vorumaal pusivalt korgem, kui Eesti
keskmine

- Registreeritud t66tus, %
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Allikas: Tootukassa
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Vorumaal on viimasel ajal palk kasvanud Eesti

keskmisest kiiremini

Brutopalga aastane muutus, %
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Toojoukulude kasv on halvendanud hinnapohist

konkurentsivoimet: samas, kiirem konvergents
- ettevotted ei saa ndrga ndudluse tottu hindu tosta

- kasumlikkus vaheneb
- Aastane kasv, %
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Toojoukulude kasv piirab/vahendab ettevotete
kogurentaablust: negatiivne méju ettevétete investeerimisotsustele
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Allikas: statistikaamet
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Eraisikute hoiused ja finantsvarad on aastatega tublisti

Kasvanud: néudmiseni hoiuste suurem osakaal naitab, et inimestel on
tarbimiseks rohkem likviildsemaid varasid

- Kodumajapidamiste netofinantsvarad, min + Kodumajapidamiste hoiused, min eurot
eurot
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Allikas: Eesti Pank
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Mitteresidentide kulutused Eestis on suurenenud

+ Mitteresidentide kulutused, mld eurot ja osakaal kogutarbimised
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Majapidamiste moodukas tarbimine ja investeeringud
on jatnud neile saaste ning hoidnud nende eelarve

positiivsena
- ka see vahendab riske vbimalike finantssokkide puhul
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Allikas: Eesti Pank, statistikaamet
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Netopalga reaalkasvu aeglustumine hakkab piirama
tarbimise kasvu

Aastane kasv, %
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- Netopalga reaalkasv = Eratarbimise kasv == Jaemuigi mahukasv

Allikas: Statistikaamet, Swedbank
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Eratarbimine annab jatkuvalt suurima panuse SKP

kasvu
- riskid, mis méjutavad Eesti majanduskasvu negatiivselt, on suurenenud

Panused SKP kasvu, pp

m \/arud mmm N etoeksport = [nvesteeringud

Valitsuse tarbimine = Eratarbimine — SKP kasv, %

Allikas: statistikaamet, Swedbank Research
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Aitah kuulamast!

Kontaktid:
tel 888 7589

Twitter: @Swedbank Eestis
@tonumertsina

Majandusuudised ja —-kommentaarid:

Ettevotte infoportaal:

Uudised ja kommentaarid otse e-posti:

© Swedbank 31


https://www.swedbank.ee/business/infoportal?language=EST
http://www.swedbank-research.com/
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